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d poczatku miesigca do 23 listo-

pada ztoto zyskalo na wartosci

1.8 proc. i osiagneto ceng 1751
USD za uncje. Od potowy wrzesnia ztoto
kontynuuje konsolidacje w obszarze
pomiedzy 1700 a 1800 USD za uncje.
Jedynie na poczatku listopada wystapi-
to dwudniowe wybicie w dot poza ten
poziom, minimalnie do 1672 USD za un-
cje. Jednak inwestorzy wykorzystali ten
moment na dokonanie zakup6w i dosy¢
szybko zloto wrocito do swojego kanatu
wahan, zyskujac do konica miesiaca od
swojego minimum okolo 5 proc. W Ii-
stopadzie kolejny miesigc nieznacznie
umacniala sie polska waluta, co przelo-
zylo sie na nieznaczne mniejsze wzrosty
cen metali szlachetnych dla polskich
inwestorow. Wedtug stanu na 23 listo-
pada 1 uncja zlota byla warta 5547 i,

co odpowiada wzrostowi o 1,2 proc. od
kotica ubieglego miesigca.

Metale na krzywej wzrostowej
Wzrosty cen innych metali szlachet-
nych byly bardziej zdecydowane. Poza
wcze$niej wspomnianym palladem
imponowaé¢ mogly wzrosty cen srebra,
bo az o 5,6 proc. liczac w dolarach
15,0 proc. w zlotych. O wiele skromniej
wzrastaly ceny platyny, bo jedynie
0 3,2 proc. w dolarach i 2,6 proc.
w ztotych. Pallad zaimponowat skokiem
cen az o 10,4 proc. liczac w dolarach
19,7 proc. w zlotych.

DodJesli chodzi o pallad, w 2012
byt byt najstabszg inwestycja sposrod
metali szlachetnych. Jednakze wediug
analizy Platinum Group Metals, tenden-
cja ta moze sie¢ odwrocic. Glownym tego
powodemn jest spadek produkcji w Rosji
oraz RPA, zbiegajacy si¢ ze wzrostem
popytu z sektora motoryzacyjnego,
a takze inwestycyjnego. Zatem tenden-
cja wystepujaca w 2011 roku, w kio-
rym na rynku widoczny byt nadmiar
palladu, powinna sie odwrocic. Jesz-
cze w roku 2012, jak pewnie rowniez
w 2013, metal ten moze by¢ towarem
deficytowym, co powinno znalez¢ od-
zwierciedlenie w jego cenie. Jednakze
najwiekszym problemem palladu jest
fakt, ze rynek na niego jest stosunko-
wo maly. W efekcie wielu inwestorow
unika zakupu tego metalu ze wzgledu
na niskg plynnoé¢ oraz stosunkowo
wysoka zmiennos¢ cen.
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Gielda na plusie

Listopad tez byt laskawym miesigcem
dla inwestoréw na GPW w Warszawie.
Do 23 listopdda od poczatku miesigca
WIG20 wzrost o 3,5 proc., a indeks sze-
rokiego rynku WIG o 2,8 proc. Jednak
W lym samym czasie na amerykanskim
rynku kapitalowym zanotowano symbo-
liczne spadki cen ~ Dow Jones obnizyt sie
00,7 proc., S&P500 0 0,2 proc., a Nasdaq
0 0,3 proc.

Ziota prognoza

W listopadzie pojawita sie kolejna porcja
prognoz dotyczacych cen zota. Najbar-
dziej interesujaca analiza byla ankieta
przeprowadzona wsrod uczestnikow
konferencji the London Bullion Market
Association (LBMA}, ktorymi sg repre-
zentanci najwiekszych bankéw inwe-

stycyjnych, rafinerii oraz dileréw metali
szlachetnych. Wskazata ona, e érednia
oczekiwana cena zlota w perspektywie
do wrzesnia 2013 roku to 1843 USD
za uncje¢. Odpowiada to wzrostowi
0 ponad 5 proc. od obecnego poziomu
cen. Ponadto jako glowne czynniki
przemawiajgce za wzrostem cen zlotego
kruszcu wymieniane byly zwickszony
popyt w Azji, szczegolnie w Chinach,
jak réwniez dalsze luzowanie polityki
pienieznej w Stanach Zjednoczonych.
Na bardzo zblizonym poziomie
szacuje ceny w przysztym roku BNP
Paribas. Bank ten obnizyt w listopadzie
swoje prognozy kurséw ztota i srebra na
przyszly rok, jednakze nadalfwskazuje
na potencjat wzrostowy. Prognozowana
wedlug BNP Paribas $rednioroczna
cena zlota wynosi 1865 USD za uncje,
a srebra az 39 USD za uncje. Ponadto

analitycy banku zauwazaja, ze w przy-
sztym roku 76ty metal moze pobié SWOj
rekord cenowy wszechczaséw, choé
potencjat do dalszych wzrostéw moze
sie wtedy ostabi¢.

Najbardziej optymistyczny w swoich
przewidywaniach jest Deutsche Bank.
Wediug Raymonda Key, szefa dealerow
metalami Deutsche Banku w Londynie,
ceny zlota moga w przysztym roku
urosna¢ do poziomu ponad 2000 USD
za uncj¢. Podobnie jak w przypadku
pozostalych analitykéw zalozenie to
wynika z luZnej polityki monetarnej
i drukowaniu pieniadza w celu ratowa-
nia wzrostu gospodarczego w Stanach
Zjednoczonych i Europie.
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Cenaw USD Cenaw PLN
Rodzaj aktywa USD/PLN | Ztoto Srebro Platyna Pallad Zloto Srebro Platyna |  Pallad
Kurs na 23.11.2012 31682 | 1751 34 1614 665 | 5547 108 5114 2107
Kurs na 31.10.2012 31876 | 1720 32 1564 603 | 5482 103 4984 1921
Zmiana kursu -06% | 1,8% 5,6% 3,2% 104% | 1,2% 5,0% 2,6% 9,7%
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