SPADKOW

ciag dalszy

Do polowy maja ceny metali szlachetnych kontynuowaly
zapoczatkowang w kwietniu przecene. Jednakze w drugiej
polowie miesigca nastapito uspokojenie i ceny zaczely sie

konsolidowac. Wyjatkiem byt pallad, kidrego kurs
przez caly maj stabilnie wzrastat.

Barttomiej Knichnicki

ena ziota od poczatku miesigca do 29 maja
szniejszyla si¢ z poziomu 1476 USD za uncje

do 1393 USD za uncje, co odpowiada spadkowi
0 az 5,7 proc. W miedzyczasie osiggnela ona minimum
na poziomie 1338 USD za uncje, o 17 USD powyzej
kwietniowego dotka. W tym czasie mogliSmy tez ob-
serwowa¢ gwaltowne ostabienie polskiej waluty. Zloty
stracit w stosunku do dolara az 3,8 proc. W efekcie stopa

Rodzaj aktywa

Cena w USD

zwrotu z inwestycji w zotty kruszec byta znacznie lepsza
dla polskich inwestoréw, jednakze wcigz ujemna. 29
maja jedna uncja zlota kosztowata 4565 ztotych i byla
0 2,1 proc. tansza w stosunku do poczatku miesigca.

Najwieksza przecene na rynku metali szlachetnych
zanotowalo srebro. Jego kurs zanurkowat az o 7,5 proc.
w dolarach i 4,0 proc. w ziotych. Notowania platyny
obnizyty si¢ o 3,5 proc. w dolarach, a w zlotych nieznacz-
nie wzrosly - o okoto 0,1 proc. Wezesniej wspomniany
pallad okazat sic w maju jedna z najlepszych inwestycji.
Cena tego metalu wzrosta az o 7,3 proc. liczac w dola-
rachiazo 11,3 proc. w ztotych.

Polska gietda po wielu spadkowych miesigcach,
w koncu zlapata oddech i nastgpito gwattowne odbicie.
WIG20 zyskal 6,2 proc., natomiast indeks szerokiego
rynku - WIG az 7,5 proc. Gieldy amerykanskie rowniez
wzrastaly, jednakze w znacznie wolniejszym tempie niz
polskie indeksy. Indeks Dow Jones wzrést o 3,1 proc.,
S&P500 o 3,2 proc., a Nasdaq o 4,2 proc. Zaréwno Dow
Jones jak 1 S&P500 kolejny juz miesiac przebijaly swoje
historyczne maksima, ustanawiajac kolejne rekordy
cenowe.

Gera w PL

Kurs na 29.05.2013  [kRAEN 1393 | 22)5

Kurs na 30.04.2013  [ERELK 1476 | 24,3

Zmiana kuysu 3,8% -5,7% | -75%

redakc'a@kagitalowx.com.QI

USD/PLN Zioto | Srebro Platyn Palad Zioto Srebro Platyna | Pallad
1451 747 4565 73,7 4756 2447
1504 696 4663 76,8 4752 2199
-3,5% 7,3% 2,1% -4,0% 0,1% 11,3%
Karitarowy
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B Znizkowe prognozy

Wraz z trwajaca obnizks cen zlota kolejne osrodki
analityczne obniZaja swoje prognozy dotyczace cen
tego metalu.

Deutsche Bank, ktory przez dtugi czas byt bardzo
pozytywnie nastawiony do zlota, obnizyl swojg prognoze
na 2013 rok o 6 proc., do poziomu 1533 USD za uncje.
Jeszcze bardziej DB Scigl swoje prognozy cen zlota na ko-
lejne lata. Na rok 2014 przewiduje on ceny na poziomie
1500 USD za uncje (obnizka o 17 proc. w stosunku do
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wezesniejszych prognoz), a na 2015 na poziomie 1450
USD za uncje (obnizka o 25 proc.). Wedtug Deutsche
Bank na niekorzys¢ zlota przemawia fakt umacniajgcego
si¢ dolara. Ponadto ryzyka inflacyjne istotnie sie zmniej-
szyly wraz z mniejszym od spodziewanego wzrostem
gospodarczym w USA, Europie i Chinach oraz zapowie-
dziami FED-u, ze luzowanie monetarne QE3 moze sie
skoriczy¢ w 2013 roku.

Credit Suisse widzi ceny zlota na jeszcze nizszych
poziomach. W ciggu roku przewiduje, ze jego kurs obni-
zy si¢ do 1100 USD za uncje, a w ciggu 5 lat bedzie ona
wynosita ponizej 1000 USD za uncje. Powody powyzszej
sytuacji sg w zasadzie identyczne jak te wymienione
przez Deustche Bank.

Najbardziej bycze prognozy przedstawit J.P. Morgan.
Pomimo, Ze zostaly one istotnie zredukowane od ostat-
nich lutowych przewidywan, to i tak zaktadajg niemate
wzrosty od obecnych pozioméw cenowych. Aktualnie
J.P. Morgan przewiduje, ze cena ztota w 2013 roku
wyniesie 1595 USD za uncje (w poréwnaniu do 1745
USD za uncje w poprzedniej prognozie). Natomiast do
roku 2015 szacuje on, Ze cena bedzie si¢ ksztaltowala
okolo 1650 USD za uncje. Rownolegle z prognoza cen
zlota obnizona zostata prognoza cen srebra na 2013 rok,
z poziomu 30,01 USD za uncje do 27,89 USD za uncje.

W maju Swiatowa Rada Ziota (World Gold Coun-
cil, WGC) przedstawila raport dotyczacy pierwszego
kwartatu 2013 roku. Wedtug niego catkowity popyt
na zloto zmniejszyt sie o 13 proc. rok do roku.

W gtownej mierze odpowiadajg za to fundusze
inwestujace w zloto (ETF), wéréd kiérych za-
notowano ujemne przeplywy w wysokosci

177 ton (w pierwszym kwartale 2012 roku

byly one dodatnie i wynosily 53,2 tony).
Powyzszej zmiany nie zréwnowazyly
wzrosty zapotrzebowania jubilerskiego

a (0 12 proc.), ani wzrost popytu na zloto
fizyczne w postaci sztabek i monet in-
westycyjnych (o 10 proc. do 378 ton).

W tym samym okresie podaz ztota nie-

znacznie wzrosla, o 1 proc., gléwnie

za sprawg wzrostu wydobycia.
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